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KONCERNOVERSIGT
Selskabs-
kapital i EUR til
Navn og hjemstedskommune Selskabskapital ultimokurs

Dattervirksomheder
Alphawind Polska 4 Sp. z 0.0., Poznan.................... 36.600 PLN -6.182
Alphawind Polska 6 Sp. z 0.0., Poznan.................... 5.000 PLN -291
Eurowind Deutschland GmbH, Hamburg................... 25.000 EUR 46.135
Eurowind Energy GmbH, Hamburg......................... 25.000 EUR -125.372
Eurowind Energy Solutions A/S, Mariagerfjord.......... 67.114 EUR 681.912
Eurowind Komplementar ApS, Mariagerfjord............. 16.779 EUR 21.535
Eurowind Komplementar DK ApS, Mariagerfjord......... 10.738 EUR 19.830
Eurowind Project A/S, Mariagerfjord..........c.ccceenenn 67.114 EUR 4.728.899
Eurowind Polska Il Sp. z 0.0., Poznan..................... 5.000 PLN -40.654
Eurowind Polska IV Sp. z 0.0., Poznan..................... 5.000 PLN -48.679
Eurowind Polska V Sp. z 0.0., Poznan..................... 5.000 PLN -7.135
Eurowind Polska VIl Sp. z 0.0., Poznan.................... 5.000 PLN -2.158
Eurowind Polska VIII Sp. z 0.0., Poznan................... 5.000 PLN -7.259
Eurowind Polska IX Sp. z 0.0., Poznan..................... 5.000 PLN -2.321
Eurowind Romania ApS, Mariagerfjord.................... 10.738 EUR 10.543
Eurowind Trade A/S, Mariagerfjord..........cccvevuvennnn 134.228 EUR 156.262
EWE Vanatori Solar SRL, Bucharest.........ccccvvveen..... 1.000 LEI -790
Konfusionsselskabet ApS, Mariagerfjord.................. 10.738 EUR 10.738
K/S Biickwitz I, Mariagerfjord.........ccccevevveineinnnen. 3.050.000 EUR 2.980.428
K/S Eisenach Il, Mariagerfjord........c..ccvvvviiinnnennnns 5.663.000 EUR 120.463
K/S Filskov, Mariagerfjord..........ccoviiiiiiiiiiiiiinennnn, 0 EUR -3.234
K/S Vindpark Rossau, Mariagerfjord..........ccocvuvenenn 1.305.000 EUR 1.939.393
K/S UW Gestorf, Mariagerfjord...........cccoevvviinennnns 0 EUR -14.358
K/S Vindpark @ster Bersting EWE, Mariagerfjord........ 0 DKK 6.272
Magurele Solar Plant ApS, Mariagerfjord.................. 10.738 EUR 10.195
UW Rossau GmbH & Co. KG, Stendal...................... 0 EUR -3.105
Vindpark DK ApS, Mariagerfjord........ccccoevvviinnnnn... 10.738 EUR 12.700
EWE Magurele Solar SRL, Bucharest............cccouvenenn 1.000 LEI -35.348
K/S Schulenburg, Mariagerfjord.........ccccooieiiiiiennnn 2.149.700 EUR 28.936
Eurowind Polska X Sp. z 0.0., Poznan..................... 5.000 PLN -15.732
K/S Vindpark @ster Bersting Laug, Mariagerfjord....... 1.728.680 EUR 1.726.377
Eurowind Polska I, Poznan.........ccceeviiiiiiiiiininnnnn.. 500.000 PLN 4.677.380
K/S Ermsleben, Mariagerfjord......c..cccovviiiiiiinnnnnn, 7.009.081 EUR 7.469.164
Alpha Wind Polska Sp. z 0.0., Poznan..................... 50.000 PLN -53.133
Alpha Wind Renewables Romania SRL, Bucharest....... 3.470 LEI 4.864
AWRR Sun 115 SRL, Bucharest........ccccevevieiieinnnnnnns 1.500.030 LEI 242.739
EWE Halchiu Solar SRL, Bucharest........cccccevvvvennn.... 1.000 LEI 13.080

Ejerandel

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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51%
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KONCERNOVERSIGT

Navn og hjemstedskommune

Associerede virksomheder
<50 %

K/S Gorike, Mariagerfjord........ccceeeiieiiiiinenennnennnns
Stargardwind Sp. z 0.0., Poznan.........ccccceeviiiennnn
Stargardwind Lubiatowo Sp. z 0.0., Poznan..............
UW Vehlin GmbH & Co. KG, Nietwerder..................
Vindpark Keblowo ApS, Mariagerfjord.....................
WP Achslach GmbH & Co. KG, Worthsee..................
WP Achslach-Kellerstein GmbH & Co. KG, Worthsee...
WP Achslach-Klausenstein GmbH & Co. KG, Worthsee.
K/S Vindpark Aalestrup Laug, Mariagerfjord.............
Vindpark Rogozno A/S, Mariagerfjord.....................
K/S Golzow, Mariagerfjord.......ccceveiieiiiiininennnennnns
K/S Urspringen Il, Mariagerfjord..........cccooeeiiiiennnn
K/S Vindpark Dgstrup Laug, Mariagerfjord...............
K/S Burbach I, Mariagerfjord........ccccccoviiiiiiiinannn,
K/S Halenbeck Il, Mariagerfjord.........ccoevvvivennnennnns
K/S Kruge Gersdorf, Mariagerfjord.............ccccoveuen
K/S Vindpark Aalestrup EWE, Mariagerfjord..............
VP Aalestrup Komplementar ApS, Mariagerfjord........

Andre kapitalandele
<20%

K/S Eisenach |, Mariagerfjord.........ccceevevivininnnennnns
K/S Lehrte lll, Mariagerfjord.......cccovviiiiiiiiiiiinennnns
K/S Wiurzburg, Mariagerfjord.......ccooveiviiiiininnennnns
K/S Asendorfer Kippe, Mariagerfjord......................
K/S Auras lll, Mariagerfjord.......cccevvieiiiiinininnnennns
K/S Auras IV, Mariagerfjord........ccoovviiiiiiiiiinnnnnns
K/S Deister |, Mariagerfjord........cceevveiiiiininennnennnns
K/S Hakenstedt IV, Mariagerfjord...........cccovviniennn
K/S Pegau, Mariagerfjord.......c.ccoevveiiiiiiiiiininnennns
K/S Wellen, Mariagerfjord.........ccooviiiiiiiiiiiiiinnnann,
K/S Wittstock Ill, Mariagerfjord.........ccoevvvivennnennnns
Windpark Ochtrup GmbH & Co. KG, Osnabriick..........
K/S Westerhausen, Mariagerfjord........c.cccccevevnvennnn

4

Selskabs-

kapital i EUR til
Selskabskapital ultimokurs Ejerandel
0 EUR -33.965 50%
500.000 PLN 8.407 50%
5.000 PLN -10.326 50%
0 EUR -275.265 50%
200.000 EUR 1.326.089 50%
0 EUR -11.809 50%
0 EUR -4.735 50%
0 EUR -4.735 50%
1.144.102 EUR 935.978 49%
1.300.000 EUR 884.230 46%
7.500.000 EUR 1.876.911 42%
1.460.200 EUR 930.578 33%
1.272.979 EUR 1.353.587 28%
586.500 EUR 548.093 25%
6.500.000 EUR 7.040.739 20%
1.717.000 EUR 1.046.536 20%
3.192.535 EUR 3.470.609 20%
10.738 EUR 13.040 20%
1.209.000 EUR 824.752 15%
1.800.000 EUR 909.015 15%
7.569.259 EUR 6.620.049 14%
2.028.928 EUR 29.326 10%
1.000.000 EUR 1.074.966 10%
1.050.000 EUR 1.070.740 10%
376.750 EUR 167.747 10%
0 EUR 443.679 10%
51.000 EUR -136.735 10%
0 EUR -84.353 10%
920.000 EUR 978.157 10%
1.245.000 EUR 1.005.559 10%
707.001 EUR 978.408 8%
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KONCERNOVERSIGT

Eurowind Energy A/S

Tilknyttede virksomheder
=50%

Alphawind Polska 4 Sp. z o0
Alphawind Polska 6 Sp. z 0.0
Eurowind Deutschland GmbH
Eurowind Energy GmbH
Eurowind Energy Solutions 4/5
Eurowind Komplementar ApS
Eurowind Komplementar DK ApS
Eurowind Project A/S
Eurowind Polska Il Sp. z 0.0
Eurowind Polska IV Sp. z oo
Eurowind Polska V 5p. z c.0.
Eurowind Polska VIl Sp. z c.0.
Eurowind Polska VIl Sp. z 0.0.
Eurowind Polska X Sp.z 0.0
Eurowind Romania ApS
Eurowind Trade A/S

EWE Vanatori Solar SRL
Konfusionsselskabet ApS

K/S Buckwitz Il

K/S EEenach Il

K/S Filskov

K/S Vindpark Rossau

K/S UW Gestorf

K5 Vindpark Oster Barsting EWE
Magurele Solar Plants ApS

UW Rossau GmbH & Co. KG
Vindpark DK ApS

EWE MagureleSolar SRL

K5 Schulenburg

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Tilknyttede virksomheder
>50%
Eurowind Polska X Sp. z 0.0.
K/S Vindpark Gster Bgrsting Laug
Eurowind Polska |1 5p. z 0.0
K/S Ermsleben
Alpha Wind Polska Sp. z 0.0.

Alpha Wind Renewables Romania SRL

AWRR SUN 115 SRL
EWE Halchiu Solar SRL

Associerede virksomheder

<50%
K/S Gorike
Stargardwind Sp.z 0.0
Stargardwind Lubiatowo Sp.z 0.0
UW Vehlin GmbH & Co. KG
Vindpark Keblowo ApS
WP Achslach GmbH & Co. KG

WP Achslach-Kellerst. GmbH & Co. KG

T0%
62%
59%
51%
51%
51%
51%

50%
507
50%
50%
50%
50%%

WP Achslach-Klausenst. GmbH & Co. KG50%

K/S Vindpark Aalestrup Laug
Vindpark Rogozno AJS

K/S Golzow

K/S Urspringen Il

K/S Vindpark Dgstrup Laug
K/S Burbach |

K/5 Halenbeck II

K/S Kruge Gersdorf

K/S Vindpark Aalestrup EWE

45%
46%
42%
33%
28%
25%
20%
2%
20%

Vindpark Aalestrup Kompiementar ApS 20%

Andre kapitalandele
<20%

K/S Esenach |

K/S Lehrte 1II

K5 Wirzburg

K/S Asendorfer Kippe
K/S Auras Il

K/S Auras IV

K/S Deister |

K/S Hakenstedt IV
K/S Pegau

K/S Wellen

K/5 Witistock 11l
Windpark Ochtrup GmbH & Co. KG

K/% Westerhausen

15%
15%
14%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2012 - 30. juni
2013 for EUROWIND ENERGY A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 15. oktober 2013

Direktion

Jens Rasmussen Uffe Bak-Aagaard

Bestyrelse

Sgren Rasmussen Jakob Kirkegaard Kortbaek Jens Rasmussen

Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i EUROWIND ENERGY A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EUROWIND ENERGY A/S for regnskabsaret 1.
juli 2012 - 30. juni 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter
for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Hobro, den 15. oktober 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Thomas Nielsen Jens Spanggaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning......cccoevvvevvieiiiinnnnnn.
Bruttoresultat.......ccevvviiiinviiiiiiiinnnnnn.
Driftsresultat.....ccoevveveiiiiiiiiiiiiinnnnn.
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat for skat.........cceeeuenennen..
Arets resultat........cocveenievevininininnnne.

Balance

Investeringer i materielle anlasgsaktiver.
Balancesum.......coooeviiiiiiiiiiiiiiiinn...
Egenkapital....ccooveviiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet..........
Pengestramme fra investeringsaktivitet..
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.

Nogletal
Bruttomargin........ceveveeiiiieiiiineennnnnnn
(bruttoresultat i % af omsaetning)

Overskudsgrad.......ccovvvviiiiiiiniinnnnnnen.
(driftsresultat i % af nettoomsatning)

Afkastningsgrad..........coveveiiiiiiiiinnnenn.

(driftsresultat i % af gns. balancesum)

Egenkapitalandel (soliditetsgrad)..........
(egenkapital inkl. minoritetsinteresser i % af
aktiver, ultimo)

Forrentning af egenkapitalen...............
(resultat for skat i % af gns. egenkapital)

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......
Nettoomsaetning pr. medarbejder.........

Indeks for nettoomsaetning..................

2012/13
EUR '000

50.597
14.067
8.374
-1.124
6.979
5.093

84.550
147.520
24.576
29.520

14.544
-66.775
38.195

27,8

16,6

7,5

20,0

31,5

53
955

183

2011/12
EUR '000

59.427
15.053
9.758
-2.677
7.031
4.833

21.902
76.710
19.665
19.412

10.452
19.260
-28.206

25,3

16,4

11,3

46
1.292

216

2010/11
EUR "000

35.185
11.656
5.661
-3.213
2.444
1.667

24.887
98.462
14.348
14.180

4.673
-813
-6.434

33,1

16,1

5,5

14,4

18,3

29
1.213

128

2009/10
EUR "000

86.627
10.132
5.901
-2.914
3.009
2.297

37.527
107.353
12.416
13.442

9.620
-10.862
-17

11,7

6,8

5,9

12,5

28,4

14
6.188

314

2008/09
EUR '000

27.575
7.858
4.609

-2.935
1.673
1.243

37.093
91.589

8.742
12.346

-25.838
-33.093
47.358

28,5

16,7

10,1

13,5

38,3

11
2.507

100
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Det har veaeret et tilfredsstillende ar for Eurowind Energy A/S (EWE). Et ar der har budt pa en del

byggeprojekter samt tilfredsstillende salg af projekter til savel en raekke private investorer samt taette
institutionelle samarbejdspartnere.

Koncernens hovedaktivitet bestar af ejerskab, drift, administration samt keb og udvikling af vindmealle-
og solcelleparker i Tyskland, Danmark, Polen og Rumaenien.

Hovedlinien i den langsigtede strategi er at opbygge en energikoncern med produktion af strgm fra
vedvarende energikilder i form af egenudviklede projekter.

Vindpark i Hejring (15 MW), Mariagerfjord Kommune. Idriftsat ultimo 2012.

| indevaerende regnskabsar har virksomhedens aktivitet, i lighed med sidste ar, i betydelig grad vaeret
arbejde med og opferelse af egenudviklede projekter. Udviklingen er i trad med udmeldte
forventninger i sidste regnskabsar.

Opbygningen af den producerende portefalje har i indevaerende regnskabsar resulteret i en vaesentlig
foregelse af balancen med egenudviklede projekter til kostpris. Uagtet denne kraftige balancestigning
udgar solvensen stadig ca. 20%. Den fremtidige malsaetning for solvensen vil ogsa fremover ligge i
niveauet 20 - 25%. Et interessant aspekt, ved sammenligning af sterrelsen af den producerende
portefalje med tidligere, er, at gennemsnitsalderen er faldet vaesentligt, hvorimod den gennemsnitlige
afregningspris har vaeret stigende.

Landestrategien har i regnskabsaret varet med fokus pa Tyskland, Danmark, Polen og Rumanien. De 3
farstnavnte lande primaert med fokus pa vind, og Rumaenien primaert med fokus pa sol.

Koncernen beskaeftigede i gennemsnit 53 personer for aret 2012/13, hvilket antal pr. 1. august 2013
udgjorde 42 personer i Danmark og 19 personer i udenlandske datterselskaber
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LEDELSESBERETNING

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Overblik over finansielle nagletal for koncernen

- Tilfredsstillende resultat for dret
- Resultat fgr skat 7,0 mio. EUR (7,0 mio. EUR i 2011/12)
- Resultat efter skat 5,1 mio. EUR (4,8 mio. EUR i 2011/12)
- £Endring i egenkapital inkl. minoritetsinteresser fra 19,4 mio. EUR til 29,5 mio. EUR
- ndring i soliditeten inkl. minoritetsinteresser fra 25,3% til 20%

Balance

Som omtalt ovenfor har koncernen udvidet sin portefglje af producerende aktiver. Dette er vasentligst
sket gennem faerdiggerelse af egenudviklede projekter med idriftsaettelse ultimo juni 2013 i form af 7
stk. Vestas V112 i Danmark og Tyskland.

Koncernens balanceposter er saledes kraftigt pavirket af en raekke skaeringsposter, som f.eks.
momstilgodehavender, afsatte gaeldsforpligtelser mv. Det skal bemaerkes, at en vaesentlig del af de
kortfristede gaeldsforpligtelser efter statusdagen er omlagt til langfristet projektfinansiering i niveauet
22 mio. EUR, hvortil kommer, at momstilgodehavender pa ca. 5,5 mio. EUR er afregnet.

Finansiel Performance

Koncernen opnaede et resultat pa 7,0 mio. EUR fgr skat (7,0 mio. EUR i 2011/12).

Afsaetningen af projekter har veaeret pa niveau med det forventede og har indfriet ledelsens
forventninger.

Bl.a. er der solgt en nyopfart vindmellepark pa 12 MW til et dansk energiselskab, samt et projekt opfart
i 2008 pa 26 MW, hvoraf EWE ejede 11 MW, til et tysk livsforsikringsselskab.

Koncernen oplever fortsat en aget efterspargsel efter idriftsatte projekter fra ind- og udland som et
attraktivt investeringsalternativ til traditionelle aktivklasser som aktier, obligationer og ejendomme.

| Danmark har datterselskabet Eurowind Energy Solutions A/S, som bl.a. beskaeftiger sig med radgivning
og salg af solcelleanlaeg og husstandsvindmaller til virksomheder og private, oplevet et tilfredsstillende
resultat i et udfordrende marked, praeget af flere andringer i lovgivningen herunder "hovsalgsninger”,
hvilket ogsa har praeget den offentlige debat.

Resultatet af vindmelle- og soldrift udger 0,1 mio. EUR (0,8 mio. EUR i 2011/12), hvilket er noget under
forventningen. Dette resultat skal dog vurderes pa baggrund af det faktum, at vindforholdene i 2012/13
har vaeret noget under det forventede. Baseret pa vindforhold, som forventet, ville nettoresultatet
have varet af minimum samme sterrelsesorden som i 2011/12. Samtidig er en vaesentlig andel af
stigningen i MW etableret i perioden januar-juni 2013, hvorfor resultatet af vindmglledrift forventes at
bidrage med en vaesentligt gget driftsindtjening i de kommende ar.

Det opnaede samlede resultat anses for tilfredsstillende, specielt under hensyntagen til udfordringerne
omkring vaekst- og geeldsproblematikker i Europa som endnu ikke helt er lgst, og dermed landenes
muligheder for at na de opstillede malsatninger pa energiomradet.

Pa trods af de europaeiske udfordringer har koncernen opnaet tilfredsstillende finansieringer i udviklede
projekter og gennemfart salg af projekter i forventet omfang.

Koncernen har i en raekke K/S selskaber etableret fastrente swap aftaler til afdaekning af renterisici. |
indevaerende regnskabsar har de en positiv indvirkning pa de finansielle nettoomkostninger med ca.
0,48 mio. EUR.

EBIT er realiseret med 8,4 mio. EUR mod 9,8 mio. EUR i 2011/12
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Fordelingen af EBITDA pa henholdsvis salg af projekter og salg af stram ses i ovennavnte figur. Faldet i
EBITDA pa salg af strom skal ses i sammenhang med salg af kerende parker midt i aret, og at
nyetableringer er sket i perioden januar-juni 2013. EBITDA pa salg af strem ventes at vaere stigende

igen.
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Aktuelle ejerskaber i vind- og solparker 30, juni 2013

Vind

Antal MWialt idrifts=t- EWE MNetto MW

Land Park mgller telsesar  Ejerandel
Danmark  Batum/Filskov/Sgllings 3 2,33 2002 100% 2,33
Tyskland  Hskenstedt 3 &£,00 2006 10% 0,60
Tyskland  Wellen 2 4,00 2006 1056 0,40
Tyskland  Deister 1 1,50 2007 10% 0,15
Tyskland  Eisenach | 2 4,00 2007 15% 0,80
Tyskland  Kruge Gersdorf 4 8,00 2007 20% 1,60
Tyskland  Pegsu 1 2,00 2007 10% 0,20
Tyskland  Lehrta |l 6 12,00 2008 15% 1,80
Tyskland Wirzburg & 12,00 2009 14% 1,68
Tyskland  Burbach | 1 2,50 2009 255% 0,63
Tyskland  Urspringen |l 2 4,00 2003 33% 1,32
Tyskland  Hslenbeckll 7 15,20 2009 20% 3,04
Tyskland  Emmsleben 3 18,00 2010 59% 10,62
Tyskland  Aurzslll 1 2,00 2010 105 0,20
Tyskland AumsIV 1 2,00 2010 1056 0,20
Tyskland  Wittstock 1 2,00 2010 10%6 0,20
Tyskland  Octrup| 2 4,00 2010 10% 0,40
Tyskland  Westerhausen 1 2,00 2010 8% 0,16
Danmark  Aalestrup 4 12,00 2011 22% 2,67
Danmark  Dgstrup 5 15,00 2011 6% 0,84
Tyskland  Gdrike 2 4,00 2012 505 2,00
Polen Keblowo 2 4,00 2012 50% 2,00
Paolen Rogozno 2 4,00 2012 46% 184
Tyskland  Rossau 5 15,38 2013 1005 15,38
Tyskland  Blckwitz 8 10,30 2013 100% 10,30
Danmark  @starBgrsting 2 6,15 2013 B4% 514
| alt 83 174,95 65,88

5ol

MWialt Idrifts=t- EWE MNetto MW

Land Park telsesar  Ejerandel
Rum=nien Pufesti 150 2012 51% 0,77
Rum=nien Halchiu 2,00 2013 51% 1,02
Rum=nien Magurele 3,00 2013 100% 3,00
I alt 5,50 4,79

13

Som det ses af tabellen ovenfor, ejer koncernen ved regnskabsarets afslutning netto 66,9 MW mgller
(40,5 MW sidste ar) og 4,8 MW sol (1,5 MW sidste ar).
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Nedenfor ses udviklingen i brutto udviklede MW (sol og vind) og akkumuleret antal MW malt pr.
kalenderaret.

MW udviklet og kerende
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
O 50 100 150 200 250 300 350
W [ drift ™ Udviklet
Kalenderaret

Kapitalforhold
Egenkapitalen inkl. minoritetsinteresser udger 29,5 mio. EUR (19,4 mio. EUR i 2011/12).
Soliditetsgraden i koncernen inkl. minoritetsinteresser er 20% (25,3% i 2011/12).

Der er afsat 0,68 mio. EUR i udbytte (0,70 mio. EUR i 2011/12) til udlodning for regnskabsaret.

Cashflow
Pengestromsopgarelsen i moderselskabet viser en aendring i likvider pd -13,7 mio. EUR (0,5 mio. EUR i
2011/ 12). Dette skyldes primeert nettoinvestering i producerende portefalje pd 53,2 mio. EUR.

Koncernen udarbejder manedligt likviditetsforecast 18-24 maneder frem. Forecastet benyttes bl.a. som
centralt styringsvaerktgj i forbindelse med beslutninger om igangsaetning af projekter "ready to build”
samt keb af projekter.

Veerdiansaettelse

Vardiansattelsen af koncernens samlede portefglje af operationelle projekter gennemgas arligt med
henblik pa at afggre, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Det vurderes pr. 30. juni 2013 ikke at veere tilfaeldet for portefgljen.

Risk-Management

Identifikation og vaerdiansaettelse af en projektbeholdning er af natur behaftet med usikkerheder. Den
samlede portefglje af potentielle projekter anses som konservativt vaerdiansat, idet der alene er
aktiveret eksterne udviklingsomkostninger og IPO (indirekte produktionsomkostninger). Safremt et
projekt ikke anses at vaere gennemferligt, nedskrives projektet til nulvaerdi, og afholdte udgifter
afskrives.
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Usikkerhedsfaktorer er bl.a.:

- Kan byggetilladelse opnas?

- Er det driftsgkonomisk interessant at igangsaette byggeproces under hensyntagen til
afregningsstrukturer i de enkelte lande pa igangsaettelsestidspunkt?

- Er det muligt at opna en tilfredsstillende finansiering?

Alle udviklingsprojekter gennemgas arligt med henblik pa vurdering af gennemfgrbarhed.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter afslutningen af regnskabsaret er 5 MW solanlaeg i Rumaenien tilsluttet el-nettet, henholdsvis en
solpark pa 2 MW og 3 MW.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for koncernens finansielle stilling

Seerlige risici

Valutarisici:

Koncernens vaesentligste aktiviteter foregar i udlandet, hvilket medfarer, at resultat, pengestremme og
egenkapital pavirkes af kurs- og renteudviklingen. Investering og finansiering gennemfgres som
hovedregel i samme valuta, hvorved valutarisici minimeres og betragtes som uvassentlig.

Med opbygningen af en portefalje i Polen og Rumaenien, vil der kunne paregnes valutakursrisici i hgjere
grad end tidligere, idet der kan vare forskel pa valutaen for det lgbende afkast og den valuta, der
danner basis for investeringen. Koncernen vil labende vurdere behovet for afdaekning af denne risiko.

Renterisici:
Finansieringen er for ca. 2/3 dels vedkommende baseret pa fast forrentede kreditfaciliteter i form af
f.eks. KFW-lan, realkreditlan eller traditionel bankfinansiering

Forventninger til fremtiden

Trenden gar mod, at nyopfarte projekter i de kommende ar skal kunne klare sig uden statstilskud,
hvilket fremadrettet kan fore til et afledt prispres pa jordejere, udviklere og leverandarer. Dette hilser
EWE velkommen og ser det samtidig som en mulighed for i endnu hgjere grad at vaere med til at saette
dagsordenen, qua den erfaring og knowhow koncernen besidder i forbindelse med udvikling af projekter
pa landjorden.

Landestrategien er fortsat med primaert fokus pa vindmglle- og solprojekter i Tyskland, Danmark, Polen
og Rumanien. Koncernen afgraenser sig ikke til dette fokus, og der har i indevaerende regnskabsar
vaeret drgftelser bade om konkrete projekter og med potentielle partnere i andre lande. Disse
droftelser og sonderinger pagar til stadighed. Forinden involvering pa nye markeder/lande endeligt
igangsaettes, vil disse blive underlagt en grundig risiko- og afkastvurdering. For naervaerende
undersgges mulighederne pa naermarkederne i Sverige og Finland
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Solpark i Rumeaenien, Pufesti (1,5 MW). Idriftsat september 2012.

Koncernen arbejder fortsat pa at udbygge ejerskab af antal MW for at opfylde den langsigtede strategi
om at eje en betydelig portefalje af vind- og solprojekter og dermed fungere som decideret producent
af elektricitet. Koncernen sigter samtidig imod en hgjere grad af egen selvstaendig projektudvikling og
direkte involvering i konstruktionsfasen, i form af entreprengrvirksomhed.

Koncernen besidder stor viden indenfor finansiering af projekter og arbejder taet sammen med
koncernens danske og internationale bankforbindelser. Det forventes, at koncernen fortsat
fremadrettet kan opna finansiering af fremtidige projekter pa fornuftige vilkar, hvilket vil veere
medvirkende til at understgtte koncernens udvikling.

De 4 forretningsomrader; produktion af strem, udvikling af egne projekter, administration samt
keb/salg har bidraget positivt til resultatet i indevaerende ar. Der forventes en tilfredsstillende
indtjening i de kommende ar indenfor alle 4 forretningsomrader.

Tyskland:

Koncernen vil fortsaette med at udvikle primaert vindmglleparker i Tyskland svarende til ca. 20-30 MW
arligt. Tyskland er fortsat et attraktivt marked, og koncernens kontor i Hamburg har intensiveret
udviklingen af en starre pipeline, der sikrer koncernens udviklingsmuligheder pa det tyske marked i
arene fremover.

Koncernen oplever fortsat stor interesse fra professionelle investorer, som @nsker at kebe
vindmalleparker af EWE, bade nyopfarte og aldre parker.

Der er aktuelt 2 starre byggeprojekter i gang, og i indevaerende regnskabsar forventes knap 40 MW
idriftsat.
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Danmark:

Koncernen forventer hgj aktivitet ogsa i det kommende ar. Koncernens pipeline daekker de naeste ars
aktivitet, bl.a. et 9 MW projekt i 2014. Og der sikres fortsat lejeaftaler (optionsaftaler), selv om dette
marked er kendetegnet ved mange aktarer.

| datterselskabet Eurowind Energy Solutions A/S radgives om og leveres solanlaeg og
husstandsvindmeller til bade det private marked samt starre installationer til bl.a. erhvervs- og
institutionelt byggeri i Danmark. Koncernens kompetencer benyttes samtidig i starre energilgsninger og
solprojekter i bl.a. Rumaenien.

Polen:

| Polen ventes et enkeltmgalleprojekt med 2 MW idriftsat ultimo 2013. Derudover er koncernen klar til at
igangsaette byggeri af yderligere et polsk projekt pa 12 MW. Projektet igangseettes, nar der enten
opnas enighed med den potentielle kaber til projektet, eller der alternativt abnes en finansiering med
et lokalt polsk pengeinstitut. Det polske marked ventes at sikre spandende nye muligheder de
kommende ar, hvor koncernen ogsa har andre projekter i pipeline.

Rumgenien:

Efter byggeri af 3 solparker i de seneste 12 maneder er fokus nu pa drift af de igangsatte parker.
Lovgivningen i Rumanien omkring vedvarende energi er under revision, og potentielle nye projekter
afventer endelig vedtagelse af ny lovgivning.
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Redeggrelse for samfundsansvar

Hos Eurowind Energy A/S (EWE) er det sociale engagement en forankret del af hele virksomhedens
forretningsgang, som integreres i koncernens kodeks for forretningsprincipper. EWE har fokus pa at
drive koncernen pa ansvarlig vis, og det sociale engagement stgtter op om virksomhedens mal om
baeredygtig udvikling af samfundet og miljoet pa kort og langt sigt.

Et steerkt forhold til kunder og medinvestorer

For EWE er dialog med kunder og medinvestorer af central betydning. EWE vaerdsaetter en konstruktiv
og aben interessentdialog, da koncernen gnsker at vaere en transparent og troveerdig partner for
kunder og medinvestorer. EWE arbejder hver dag pa at skabe langvarige og gensidigt attraktive
relationer til koncernens kunder baseret pa dialog og samarbejde. Det ggr man i EWE ved at investere
sammen med kunderne og i samarbejde optimere de faelles vindmglle- og solinvesteringer. EWE lytter
til de forskellige interessenters forventninger og deltager f.eks. pa borgermagder og afholder
generalforsamlinger, og der arbejdes hardt for at opfylde disse forventninger til fulde.

Holdsamarbejde er noglen til succes

| EWE beskaeftiges aktuelt 42 medarbejdere i Danmark og 19 personer i Tyskland, Polen og Rumaenien.
EWE laegger vaegt pa at skabe et arbejdsmilje, der er baseret pa gensidig tillid og respekt, og det er af
hgj vaerdi, at alle medarbejdere tilstraber at efterleve virksomhedens vardier.

EWE er positivt stemt overfor videreuddannelse af koncernens medarbejdere, og gennem relevante
kursusaktiviteter for den enkelte medarbejder tilskyndes dette. EWE ser samtidig positivt pa og bakker
op om medarbejdernes gnske om motion i fritiden, bl.a. ved at arrangere faelles arrangementer for
medarbejderne. EWE er eksempelvis en fast del af DHL-stafetten i Aarhus.

Det er vaesentligt for EWE at tiltraekke medarbejdere, der har fokus pa holdsamarbejde samt staerke
individuelle praestationer i en hektisk hverdag med fokus pa at skabe langsigtede veerdifulde lasninger
til gavn for kunderne, medarbejderne og virksomheden. EWE tilstraeber det gode holdsamarbejde
gennem tiltag sasom Company Days, hvor samtlige medarbejdere samles og knytter band pa tveers af
afdelinger og lande.

Nedbringelse af verdens CO2-udledning er en madlsaetning

P& globalt plan star verdenssamfundet overfor store omlaegninger af energisystemet med
energieffektivisering i hgjsaedet. EWE bidrager positivt til omlagningen lokalt og globalt gennem
koncernens udvikling og investering i vindmealleprojekter og solenergi. Det er vigtigt for EWE, at
projekterne altid udvikles i samarbejde med lokale myndigheder og lokalbefolkningen, saledes at der i
faellesskab skabes optimale lgsninger, der tager udgangspunkt i lovgivning og lokale gnsker.

EWE tilstraeber en nedbringelse af verdens CO2-udledning, og der tages udgangspunkt i koncernens eget
domicil i Danmark, der er en energioptimeret bygning med bl.a. suntracker, solcelleanlaeg,
husstandsvindmelle og jordvarme. Gennem projekter pa tvaers af landegraenser bidrager koncernen
samtidig til en baeredygtig udvikling globalt.

Aktiv medspiller i lokalsamfundet

EWE bidrager lokalt til bl.a. udviklingen af den lokale fodboldklub og mindre sponsorater til f.eks.
spejdere, julemaerkehjemmet og golfklub. Det er vaesentligt for koncernen at vaere synlige som
virksomhed og som privatpersoner i lokalomradet. EWE har glaede af et staerkt lokalt erhvervs- og
fritidsliv. Dette engagement i lokalsamfundet blev bl.a. hyldet i 2011, hvor Jens og Sgren Rasmussen
blev tildelt Mariagerfjords Erhvervspris
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Arsrapporten for EUROWIND ENERGY A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Z&ndring i regnskabsmaessig sken
Regnskabsmaessig skan i forbindelse med afsaettelse af udskudt skat, er som konsekvens af fremtidige
nedsaettelser af selskabsskatteprocent, andret fra en skatteprocent pa 25% til 22%.

Konsekvensen heraf er fgrt som en resultatpavirkning over driften som regulering af udskudt skat i
forbindelse med ny skatteprocent.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden EUROWIND ENERGY A/S samt dattervirksomheder,
hvori EUROWIND ENERGY A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
5% og 20% af stemmerettighederne betragtes som andre kapitalandele, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.
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Koncernregnskab (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele males i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og
med forholdsmaessig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen
indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af
forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Kapitalandele i I/S og K/S-selskaber indregnes prorata.

For 1/S'er og K/Ser, hvori Eurowind Energy A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse, foretages der ved
konsolideringen fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

For 1/S og K/S'er, hvori der besiddes mindre end 50% af stemmerettighederne, foretages der indregning
prorata, saledes kapitalandelen indregnes til den forholdsmaessige andel af virksomhedens resultat,
aktiver og gaeldsforpligtelser.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af projekter og ydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgaeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

| nettoomsaetningen indregnes salgspris for solgte malleprojekter.

Ved anpartssalg indregnes saledes prorata andel af opskrivningen pa solgte projektandele modregnet
for garantibelgb pa forventet produktion i projektet. Safremt garantibelgbet kommer til indtjening,
indregnes det farst, nar det realiseres.

Ved faktureret salg indregnes prorata faktureret salg pa solgte anparter modregnet for faktureret
garantibelgb, som pa statustidspunktet endnu ikke er endeligt opgjort. Garantibelgbet indregnes farst,
nar dette er endeligt realiseret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

For kapitalandele i VE-anlaeg i I/S eller K/S-selskaber indregnes omsaetning, faellesomkostninger,
afskrivninger og finansielle poster prorata.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Selskabet er desuden sambeskattet med udenlandske selskaber og faste driftssteder ved international
sambeskatning.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
VE-anlaeg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

For kapitalandele i VE-anlaeg i I/S eller K/S-selskaber indregnes aktiver, herunder vindmglleanlaeg samt
gaeldsforpligtelser prorata.

| VE-anlaeg, hvor selskabets ejerandel er hgjere end 50%, indregnes anlaegget til kostpris uanset
salgspris for de @vrige andele, med mindre salgsprisen er lavere.

| VE-anlaeg, hvor selskabets ejerandel er mindre end 50%, og hvor det efter en samlet vurdering
vurderes, at VE-anlaeg udger et anlaegsaktiv opskrives til salgsvaerdi for de gvrige andele.
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Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Projektbeholdningen er indregnet til direkte medgdede omkostninger, herunder renter i
projektperioden, og et tilleeg for andel af indirekte projektomkostninger (IPO). Der er, baseret pa en
individuel vurdering af projekter, foretaget nedskrivning til lavere vaerdi hvor dette er skennet
ngdvendigt.

Tillaeg for indirekte projektomkostninger (IPO) er opgjort som en del af personaleomkostninger,
projektmaterialer, lokaleomkostninger samt andel af faellesomkostninger, der er foranlediget af
projektudviklingen og som forholdsmaessigt kan henfares til den udnyttede projektudviklingskapacitet.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris tillagt opskrivninger med fradrag af den skennede restvaerdi efter
afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte og indirekte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
(=11 =T S PPN 25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under 1.651 EUR pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og andre kapitalandele males i
moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og andre kapitalandele i selskabsformen
K/S og 1/S males i balancen prorata efter indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer.

Kapitalandele i K/S og |/Ser indregnes prorata, saledes kapitalandelen indregnes til den
forholdsmaessige andel af virksomhedens aktiver og gaeldsforpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og andre
kapitalandele overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kab af datter-
virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Projektbeholdningen er indregnet til direkte medgaede omkostninger, herunder renter i
projektperioden, og et tillaeg for andel af indirekte projektomkostninger (IPO). Der er baseret pa en
indivuel vurdering af projekter, fortaget nedskrivning til lavere vaerdi hvor dette er skennet
ngdvendigt.

Tillaeg for indirekte projektomkostninger (IPO) er opgjort som en del af personaleomkostninger,
projektmaterialer, lokaleomkostninger samt andel af faellesomkostninger, der er foranlediget af
projektudviklingen og som forholdsmaessigt kan henfgres til den udnyttede projektudviklingskapacitet.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder samt udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
”Anbefaling & Nggletal”. Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI 2012 - 30. JUNI 2013
Koncernen Moderselskabet
Note 2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
EUR EUR '000 EUR EUR '000

NETTOOMSATNING...................... 1 50.596.691 59.427 31.779.693 47.595
Vareforbrug......coccevevviiiiiniinninnn.. -33.812.965 -41.567 -24.952.194 -36.688
Andre eksterne omkostninger........... -2.716.255 -2.807  -2.003.178 -2.600
BRUTTORESULTAT .....cccevvviinnnnnn.. 14.067.471 15.053 4.824.321 8.307
Personaleomkostninger.................. 2 -2.463.449 -1.924 -850.227 -704
Af- og nedskrivninger..................... -3.230.266 -3.371  -2.546.194 -3.210
DRIFTSRESULTAT.....c.cvvvvvenennnnnnn.. 8.373.756 9.758 1.427.900 4.393
Indtaegter af kapitalandele.............. -271.267 -50 4.284.404 3.941
Andre finansielle indtaegter............. 3 1.771.778 420 1.226.928 670
Andre finansielle omkostninger......... -2.895.481 -3.097  -1.643.619 -3.319
RESULTAT FOR SKAT.......ccc.c......... 6.978.786 7.031 5.295.613 5.685
Skat af arets resultat..................... 4 -1.885.328 -2.198 -157.990 -692
ORDINZART RESULTAT EFTER SKAT... 5.093.458 4.833 5.137.623 4.993
ARETS RESULTAT....ccvvuvenenennennnnen. 5.093.458 4,833 5.137.623 4,993
Minoritetsinteressernes andel af
overskud i datter...........cceviiiiin.t. 44,165 160
KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT...ccuiiiiiiiiiiiiiiieeneeeennnns 5.137.623 4,993
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret... 680.000 700
Reserve for netto opsk. efter indre
vaerdis metode.......covviiiiiiiiiiin... 963.690 3.083
Overfort resultat.......cccceveeiinennen. 3.493.933 1.210
FALT i, 5.137.623 4,993
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AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

iNVeNntar.....cooeeeeviiiiiiiiiiiiiinaae,
VE-anl@@g ...vvvvvnririinniniineinnnnennnnnns
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder......ovvvviiiiiiiiiiiiinnnn..

Kapitalandele i associerede

virksomheder..........coveiiiiiiiinniin.
Andre vaerdipapirer......c.ccccceviiieinnn

Tilgodehavender hos associerede

virksomheder........coccevviiiiiinnnennnen.
Lejedepositum......ccovvvvvviinnininnnnne.
Finansielle anlaegsaktiver..............
ANLAGSAKTIVER.......ccovvvveinennnn.

Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccovvvviviinninnnn...

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder..........cooviiiiiiiiiininn,
Andre tilgodehavender...................
Tilgodehavende selskabsskat............
Periodeafgraensningsposter..............
Tilgodehavender..........c...cccoeuu...

Likvider......cooviiiiiiiiiiiiiiiieennn
OMSZATNINGSAKTIVER...................

AKTIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiinnn

27

Koncernen Moderselskabet
Note 2013 2012 2013 2012
EUR EUR '000 EUR EUR '000
103.724 117 0 0
5 103.724 117 0 0
941.718 483 339.669 345
123.900.229 61.210 99.498.423 50.917
6 124.841.947 61.693 99.838.092 51.262
0 0 8.265.751 6.258
735.952 1.061 735.952 1.061
343.385 330 343.385 330
1.157.868 662 2.214.663 1.719
225.703 271 158.819 151
7 2.462.908 2.324 11.718.570 9.519
127.408.579 64.134 111.556.662 60.781
2.497.857 2.097 161.508 28
1.928.217 1.135 34.058 43
0 0 8.025.683 7.536
10.906.371 3.680 10.078.203 2.939
0 0 2.943.328 1
122.117 68 38.853 31
12.956.705 4.883 21.120.125 10.550
4.656.962 5.596 3.462.841 4.267
20.111.524 12.576 24.744.474 14.845
147.520.103 76.710 136.301.136 75.626
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PASSIVER

Reserve for netto opsk. efter indre

vaerdis metode......ooviiiiiiiiiiiiiininn,
Overfart overskud...........cccceeeennn.e.
Foreslaet udbytte for regnskabsaret...

EGENKAPITAL .....cccvvvvniiiiiiiinninnens
MINORITETSINTERESSER.................

Hensaettelse til udskudt skat............
Andre henseettelser.......cccvvvvvennnn.

HENSATTE FORPLIGTELSER............

Geeld til pengeinstitutter................
Geeldsbreve......ccooviviiiiiiiiiinnn..
Langfristede gaeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccovvvviviinninnnn...
Geeld til tilknyttede selskaber..........
Selskabsskat........ccccevveiiiiiiiiiini..
Andengaeld....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgransningsposter..............
Kortfristede geeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......c.cooiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter
Ejerforhold

Honorar til generalforsamlingsvalgte
revisorer

28
Koncernen Moderselskabet
Note 2013 2012 2013 2012
EUR EUR '000 EUR EUR '000
117.908 118 117.908 118
2.553.592 4.024 2.305.511 4.024
0 0 5.423.887 4.460
21.224.278 14.823 16.048.472 10.363
680.000 700 680.000 700
8 24.575.778 19.665 24.575.778 19.665
9 4.944.698 -253 0 0
10 5.797.567 6.745 5.649.413 5.212
610.850 1.152 516.374 1.131
6.408.417 7.897 6.165.787 6.343
68.768.515 34.594 59.299.833 35.194
35.063 59 35.063 59
11 68.803.578 34.653 59.334.896 35.253
11 4.901.616 4.814 4.181.784 4.814
14.367.581 1.271  14.136.676 1.271
2.341.339 2.385 334.215 444
0 0 7.394.241 6.738
2.422.000 303 2.295.828 191
18.751.681 3.895 17.878.515 906
3.415 2.080 3.416 1
42.787.632 14.748 46.224.675 14.365
111.591.210 49.401 105.559.571 49.618
147.520.103 76.710 136.301.136 75.626
12
13
14
15
16
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Koncernen Moderselskabet

2013 2012 2013 2012

EUR EUR '000 EUR EUR '000

Arets resultat......ccoeeveireieeineiieiieineeneennn. 5.137.623 4.993 5.137.623 4.993
Arets afskrivninger tilbagefart...................... 3.230.266 3.103 2.546.195 2.941
Resultat af associerede selskaber.................. 271.267 -50 271.267 0
Resultat af tilknyttede selskaber................... 0 0 -4.555.671 -3.940
Skat af arets resultat tilbagefort................... 1.885.328 2.198 157.992 692
@vrige reguleringer.....c.oveeeviieeieiieieiieenennnn. -204.247 178 -402.191 18
Betalt selskabsskat........cccoveviiiiiiieninann... -38.337 0 119.519 0
/Z&ndring i varebeholdninger...........cc..oooeeu..t. -400.699 -584 -133.245 -28
/Zndring i tilgodehavender............cccoevene.... -8.073.705 1.962 -7.627.618 -3.997
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og
UADYEEE). e e 12.736.435 -1.348  17.520.510 -6.364
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER...... 14.543.931 10.452 13.034.381 -5.685
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver................ 0 -103 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver................... -84.549.849 -21.902 -68.176.918 -18.106
Salg af materielle anlaegsaktiver................... 18.549.537 42.353  17.131.949 40.024
Kgb af finansielle anlaegsaktiver................... -2.110.028 -1.088  -3.858.233 -3.192
Salg af finansielle anlaegsaktiver................... 1.335.625 0 1.663.208 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET......cocvvviennnennnennn.. -66.774.715 19.260 -53.239.994 18.726
AfArag pa lan........oeeeneneniiiiiiiiieieeeieeeeaes -4.814.185 -29.049  -4.814.185 -15.148
Provenu ved langfristet laneoptagelse............ 39.052.379 0 28.264.264 0
Betalt udbytte i regnskabsaret..................... -700.000 -336 -700.000 -336
Andre pengestrgmme vedrgrende
finansieringsaktiviteter..........coovviiiiiiinnn... 4.657.076 1.179 3.785.515 2.986
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccevieiieieinnnnnns 38.195.270 -28.206 26.535.594 -12.498
ZNDRING I LIKVIDER.........ccccvvvvieiiennnnnnnnn. -14.035.514 1.506 -13.670.019 543
Likvider 1. juli..c.eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeens 4.324.895 2.819 2.996.184 2.453

LIKVIDER 30. JUNL......cccooiiiiiiiiiiinnn, -9.710.619 4.325 -10.673.835 2.996
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NOTER

Nettoomsaetning

Segmentoplysning

Omsatning indenfor EU..................

Salg og projektering anlaegsaktiver....
Produktion af €l.....ccovvvviiiiiiiinnenn.
Administration.......cccoeevviieiiiinennnns

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager..occevueeeirreennnnneeennnnns
Pensioner.......coeviiiiiiiiiiiiiiiinnn.
Andre omkostninger til social sikring..
Andre personaleomkostninger..........

Vederlag til direktion.....................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder.......ccovvviiiiiiiiiiiannnn,
Renteindtaegter i gvrigt..................

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt. e

Regulering skat vedrerende tidligere

Al et
Regulering af udskudt skat..............

Koncernen Moderselskabet
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
EUR EUR '000 EUR EUR '000
50.596.691 59.427 31.779.693 47.595
50.596.691 59.427 31.779.693 47.595
42.999.147 49.759  25.340.398 38.173
6.888.351 8.980 5.530.516 8.687
709.193 688 908.779 735
50.596.691 59.427 31.779.693 47.595
53 46 10 9
2.370.467 1.682 757.245 617
36.675 78 36.675 33
6.892 103 6.892 5
49.415 61 49.415 49
2.463.449 1.924 850.227 704
115.786 96 115.786 96
115.786 96 115.786 96
0 145 159.985 485
1.771.778 275 1.066.943 185
1.771.778 420 1.226.928 670
836.554 311 -890.784 205
38.337 -8 38.337 12
1.010.437 1.895 1.010.437 475
1.885.328 2.198 157.990 692
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2012....ciiiriiiiiiiiiiiiiiiiieeannen,
Kostpris 30. juni 2013..........ceiviiviiiininnnne..

Afskrivninger 1. juli 2012......coiieiiiiiiinninnnn...
Arets afskrivninger .........cocovevieviniininiinennnn.
Afskrivninger 30. juni 2013.......ccc0ivviinninnes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013

Materielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Opskrivninger 1. juli 2012....cccviiiiiiiiinennnn,
Opskrivninger solgte aktiver........c..ccevvvvennn.
Arets opskrivninger .........cocoveviviiiiiiininnnnn.

Opskrivninger 30. juni 2013

Afskrivninger 1. juli 2012......cciviiiiiiiiniinnnn.
Afskrivninger solgte aktiver........................
Arets afskrivninger .........coceveviviiineininnnnen.
Afskrivninger 30. juni 2013............ccceeeneeen

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013

Koncernen
Goodwill

....................................... 133.457
....................................... 133.457

....................................... -16.388
....................................... -13.345
....................................... -29.733

................................................. 103.724

Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar VE-anlaeg

746.473 62.669.488
756.929 83.792.920
-56.765  -17.468.743
1.446.637 128.993.665

5.365.629
-2.303.406
342.566
3.404.789

[=NeoNoNo]

-263.514 -6.825.287

39.707 1.239.670
-281.112 -2.912.608
-504.919 -8.498.225

941.718 123.900.229
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Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar VE-anlaeg
Kostpris 1. JUli 2012 ..cuueieiiitiiiii e e e et eeneeeneeaneens 579.091 52.357.251
L1 == LT P 137.458 68.039.460
F i ot Lo T PP -6.329  -17.249.373
Kostpris 30. juni 2013... ..ottt 710.220 103.147.338
Opskrivninger 1. Juli 2012 ...ciiieiiiiiiiiiiieiieineeneeaenanes 0 5.365.629
Opskrivninger solgte aktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen 0 -2.303.406
Arets opSKIVIINGEr .. ....vviiieiiiieieeee e 0 11.791
Opskrivninger 30. juni 2013........ccoiiiiiiiiiiiiiriirieeaeennes 0 3.074.014
Afskrivninger 1. Juli 2012...cneiieiii i e e eeneeeneeans -233.829 -6.806.093
Afskrivninger solgte aktiver.......cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnenss 2.110 2.446.373
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiiii e -138.832 -2.363.209
Afskrivninger 30. juni 2013.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e -370.551 -6.722.929
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013..........cccceiiiiiininnnen. 339.669 99.498.423
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Kapitalandele i Tilgodehavender
associerede Andre hos associerede
virksomheder vaerdipapirer virksomheder
Kostpris 1. juli 2012....c.ceeiiiiiiiiiiiiiiinnennen. 1.147.772 393.834 662.223
TilGANG ettt 1.601.168 0 495.645
AfGaANG. ittt e e -1.288.761 0 0
Kostpris 30. juni 2013..........ccovviiiniinnennnnn. 1.460.179 393.834 1.157.868
Opskrivninger 1. juli 2012....cccviiiiiiiiinennn, -87.141 -63.440 0
Arets opskrivninger ..........ccoveviviiiiiiininnnnnn. -271.267 12.991 0
Egenkapitalbevasgelser......cccooviiiiiiiiiinennn, -364.546 0 0
Andre reguleringer........cceveiiiiiiiiiiinnenennnn. -1.273 0 0
Opskrivninger 30. juni 2013...................... -724.227 -50.449 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013......... 735.952 343.385 1.157.868
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Koncernen

Lejedepositum
eI o I I 1V 7 0 PP 271.250
LI L Lo = P PP 49.358
F T | o« R PP PP -94.905
Kostpris 30. juni 2013 ... . i iiiiiiiiiii it eiiteeiterenneerenaeeeenaeeannneeanns, 225.703
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 225.703

Moderselskabet

Kapitalandele i  Kapitalandele i
tilknyttede associerede Andre
virksomheder virksomheder veerdipapirer
Kostpris 1. juli 2012....ceviniiiiiiiiiiiireneennns 2.365.396 1.147.772 393.834
TilgaNg e e 3.354.786 1.601.168 0
AfGaANG. .ttt rrr e er e -1.975.615 -1.288.761 0
Kostpris 30. juni 2013...........ccoiiiiiiiiiiannnn. 3.744.567 1.460.179 393.834
Opskrivninger 1. juli 2012....cccviiiiiiiiinennn, 3.892.934 -87.141 -63.440
Udloddet resultat .......ccevveivieiiiiiiiiiinennnen. -4.400.000 0 0
Arets opskrivninger .........cocoveviviiiiiiininnnnn. 4.555.671 -271.267 12.991
Egenkapitalbevaegelser.......ccovvviiiiniiinnnennnns 484.652 -364.546 0
Andre reguleringer........ccovviiiiiiiiiiiiiiennnnn. 1.273 -1.273 0
Opskrivninger 30. juni 2013...................... 4.534.530 -724.227 -50.449
Arets nedskrivning........ccceevveeiniiineininnnnen. -13.346 0 0
Ned- og afskrivninger 30. juni 2013............ -13.346 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013......... 8.265.751 735.952 343.385

Moderselskabet

Tilgodehavender

hos associerede
virksomheder  Lejedepositum
KOStpris 1. JUli 2012 . ueiiiiiiiiiiiiii ittt ei e i eiieeeanaaenas 1.719.018 151.018
B 10T o T~ PPN 495.645 7.801
Kostpris 30. juni 2013.......coiiiiiiiiiiiiiiii e 2.214.663 158.819
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013..........ccceviveinnenneen. 2.214.663 158.819
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Egenkapital

Koncernen
Reserve for
netto opsk. Foreslaet
Selskabs-  Reserve for efter indre Overfert  udbytte for
kapital opskrivningervaerdis metode overskud regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. juli
2012.ccciiiiiinnnnnn.. 117.908 4.024.221 0 14.823.132 700.000 19.665.261
Arets veerdi-
reguleringer........ 0 -1.727.553 0 1.727.553 0 0
Betalt udbytte..... 0 0 0 0 -700.000 -700.000
Andre
reguleringer........ 0 256.924 0 215.970 0 472.894
Forslag til arets
resultatdispone-
FMNG..vveeeeninnnnnnn. 0 0 0 4.457.623 680.000 5.137.623
Egenkapital 30.
juni 2013........... 117.908 2.553.592 021.224.278 680.000 24.575.778
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk. Foreslaet
Selskabs-  Reserve for  efter indre Overfert  udbytte for
kapital opskrivningervaerdis metode overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli
2012ceiiiinnnnnn.. 117.908 4.024.221 4.460.197 10.362.935 700.000 19.665.261
Arets veerdi-
reguleringer........ 0 -1.727.553 0 1.727.553 0 0
Betalt udbytte..... 0 0 0 0 -700.000 -700.000
Andre
reguleringer........ 0 8.843 0 464.051 0 472.894
Forslag til arets
resultatdispone-
(10T~ SR 0 0 963.690 3.493.933 680.000 5.137.623

Egenkapital 30.
juni 2013...........

117.908 2.305.511

5.423.887 16.048.472

680.000 24.575.778
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Egenkapital (fortsat)

Selskabskapital PrimoO ...coceeieiiiiiiiiiiii i i e i et eeie e eaiaeeans
12. juli 2007, kapitalforhgjelse kontant.......c.coeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeneneens
27. december 2007, kapitalforhgjelse kontant.........cccooeeiiiiiiiiiiiiiiininnnn...
7. maj 2009, kapitalforhgjelse......cooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ceeneeeenaeenes

30. juni 2010, kapitaludvidelse kontant
25. juni 2012, kapitaludvidelse kontant

Selskabskapital UltimO........cooiiiiiiii i e

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 117.908 stk. @ NOM. 1 Kl uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnananns

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser primo..............
Henlagt af arets overskud...............
Regulering som fglge af andret
ejerbesiddelse.......cccvviiiiiiiiin...

Minoritetsinteresser ultimo............

Henseettelse til udskudt skat

117.908

117.908

Koncernen

2013
EUR

67.114
15.488
556

278
32.012
2.460
117.908

2012
EUR '000

118

118

Moderselskabet

2013 2012

-253.362 -168
44.165 -160

5.153.895 75

4.944.698 -253

2013
EUR EUR '000 EUR

2012
EUR '000

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

veerdier pa veerdipapirer,

tilgodehavender,

immaterielle anlaegsaktiver og materielle

anlaegsaktiver, herunder indregnede aktiver i tilknyttede og associerede virksomheder.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/7 2012 30/6 2013 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til pengeinstitutter................ 39.407.719  73.657.165 4.888.650 30.017.755
Geaeldsbreve.....coovvviviiiiiiiniinnnnnnn, 58.995 48.029 12.966 0

39.466.714 73.705.194 4.901.616 30.017.755

Moderselskabet
1/7 2012 30/6 2013 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til pengeinstitutter................ 40.007.791  63.468.651 4.168.818 25.338.894
Geeldsbreve.....ovveeveiiiiiiiiinnnnnnns, 58.995 48.029 12.966 0

40.066.786 63.516.680 4.181.784 25.338.894

Eventualposter mv.

Eventualaktiver:

Selskabet har i forbindelse med salg, under andre hensaettelser i VE-anlaeg, reserveret et
belgb pa 0,2 mio. EUR, svarende til 20% af den afsatte "holdback™ i salgssummen. Belgbet kan
resultere i eventualindtaegt i kommende regnskabsar.

Eventualforpligtelse:

Der er indgaet lejeaftale vedrerende Mariagervej 58B. Lejeaftalen er uopsigelig indtil den 1.
april 2020. Den arlige leje udger 192.204 EUR.

@vrige leasingforpligtelser (operationel leasing) udger 14.700 EUR p.a. indtil 31. december
2015.

Selskabet har pr. 19. marts 2010 afgivet erklaering om tilbagekeb af ejerandele svarende til
14% af K/S Achim, safremt navngivne investorer misligholder forpligtelsen overfor Spar Nord
Bank, svarende til en oprindelig projektsum pa 1.631.000 EUR for 14% andel.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet pant for gaeld i VE-anlaeg i tilknyttede-, associerede og andre
virksomheder. Pantsatningen udger selskabets K/S anparter og prorata kaution til sikkerhed
for de respektive K/S-projekter. Der er ikke krydshaeftelse mellem tilknyttede- og associerede
virksomheder.

Selskabet har stillet normal betalingsgaranti til hovedentreprenar for opfarelsen af 2 solparker
(5 MW) i Rumaenien for et belgb pa 6,9 mio. EUR. Belgbet forfalder 6 maneder efter endelig
idriftsaettelse.

Selskabet har stillet koncernkaution for Eurowind Polska Il Sp. z o.0. (Driftsselskab med 2
vindmaller) for et projektfinansieringslan i @stjydsk Bank A/S/Eksportkreditfonden pa 5,6 mio.
EUR. Selskabet er ejet 46% af Eurowind Energy A/S.

Selskabet har stillet koncernkaution for Eurowind Polska VI Sp. z o.0. (Driftsselskab med 2
vindmeller) for et projektfinansieringslan i Ringkjebing Landbobank/Eksportkreditfonden pa
5,44 mio. EUR. Selskabet er ejet 50% af Eurowind Energy A/S. Medaktionaer har stillet
regaranti overfor Eurowind Energy A/S for 50% af belagbet.

Af likvide beholdninger udger 3,3 mio. EUR indestaende pa K/S selskabers bankkonti.

Neaertstaende parter

Eurowind Energy A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede og
associerede virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere
samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere
selskaber, hvori farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Eurowind Energy A/S har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold
Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Energytech Industries A/S
Mariagervej 58B
9500 Hobro

Frandsbjerg Invest A/S
Mariagervej 58B
9500 Hobro

Kortbaek Holding ApS
Duebrgdrevej 3
9000 Aalborg
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Koncernen

Moderselskabet

2013 2012
EUR EUR '000

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Lovpligtig revision........cceevveveenneene. 131.086 91
Erklaeringsopgaver med sikkerhed..... 1.356 4
Skatteradgivning.......c.cevverenennen.. 7.899 9
Andre ydelser......ccovviiiiiiiiiiinnnnnn, 6.983 10

147.324 114

2013 2012
EUR EUR '000

50.383 3
838
4.537
3.159

Noh oo

58.917 53
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